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Tiirkiye Ekonomisinde Vergi Gelirlerinin Biiyiime Uzerine Etkisi
Prof. Dr. Ozcan Karahan”
Dog. Dr. Ozgiir Biyan®
Ozet

Vergi ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin niteligi literatiirde oldukga tartigmali bir konudur. Bir
grup iktisatg1 yiiksek vergilerin tasarruflar tizerinde olumsuz etki yarattigimi boylece de yatirimlarin
finansmani i¢in gerekli olan fon arzim kisitladigini iddia etmektedir. Ayn1 zamanda artan vergiler net
karlar1 azaltarak girisimcilerin yatirim tercihlerini de olumsuz yonde etkilemektedir. Bunun yaninda
vergilerdeki artis tiiketim dolayisi ile toplam talebi daraltarak ¢arpan mekanizmasi ger¢evesinde milli
geliri azaltmaktadir. Diger bir grup iktisatg1 ise yiikselen vergilerle finanse edilen kamu yatirim
harcamalarmin 6zel sektdr liretiminde verimlilige yol acacagina dikkat cekmektedir. Ayrica vergilerdeki
yiikselis biitce dengesini giiclendirerek finansal piyasalarda kamu borglanmasindan kaynaklanan
dislama etkisinin dogmasini engeller. Bu sekilde 6zel sektor finansman imkanlarina rahatca ulasacagi
icin ekonomik faaliyetlerini etkin bigimde yerine getirilebilir. Caligmamizin amac1 vergilerin ekonomik
biiylime tizerine yarattig1 etkilere iligkin olarak yukarida ifade edilen goriisleri test etmektir. Bunun igin
Tiirkiye ekonomisine ait 1980 ile 2017 yillar1 arasindaki veriler ARDL modeli ¢ergevesinde analiz
edilmistir. Ampirik sonuglar vergilerin hem kisa ve hem de uzun dénemde ekonomik biiyiimeyi olumsuz
yonde etkiledigini gostermektedir. Boylece Tiirkiye’de vergi oranlarini diisiirmeye yonelik uygulamalar
biiyiimeyi hedefleyen politikalarin bir parcasi olarak tercih edilebilir.

Anahtar Kelimeler: Vergi Geliri, Ekonomik Biiyiime, ARDL Model
JEL: E60, H20, C22

The Impact of Tax Revenues on Economic Growth in Turkish Economy
Abstract

The nature of the relationship between tax and economic growth is a highly controversial issue in the
literature. One group of economists claims that high taxes have a negative impact on savings, thus
restricting the supply of funds necessary for the financing of investments. On the other hand, increasing
taxes have a negative effect on the investment preferences of entrepreneurs by decreasing net profits.
Besides, the increase in taxes can decrease the national income within the framework of the multiplier
mechanism by reducing the total demand due to consumption. Another group of economists points out
that public investment expenditures, which are financed by rising taxes, will lead to efficiency in private
sector production. Moreover, the upward trend in taxes strengthens the budget balance and prevents the
crowding-out arising from public borrowing in the financial markets. In this way, the economic activities
of the private sector can be effectively carried out by improving the financial opportunities. The aim of
our study is to test the opinions expressed above about the effects of taxes on economic growth.
Accordingly, data between 1980 and 2017 in Turkish economy has been analyzed in the framework of
the ARDL model. Empirical results showed that taxes affect economic growth negatively both in short
and long term. Thus, the applications to reduce the tax rate may be preferable in Turkey as a part of
policies aimed at economic growth.

Key Words: Tax Revenues, Economic Growth, ARDL Model
JEL: E60, H20, C22.
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Giris

Vergi politikalar1 kamu finansaman dengesinin saglanmasi1 dolayis1 ise devletin
fonksiyonlarin1 yerine getirmesi agisindan biiyilk 6nem tasimaktadir. Vergi politikalart
cercevesinde gelistirilen uygulamalar ayn1 zamanda ekonomideki kaynak dagilimi dolayist ile
ekonomik biiyiime lizerinde 6nemli etkiler yaratmaktadir. Gergektende vergi uygulamalar ile
ekonomik biiylime seviyesini belirleyen bir ¢ok dinamigi etkilemek miimkiin olmaktadir.
Bunun i¢in vergilerin ekonomik biiylime tizerinde yarattig1 etkiler mali iktisat literatiiriinde bir
cok arastirmaya konu olmustur. Bir grup mali iktisat¢1 vergilerin biiyiime ilizerinde yarattigi
olumsuz etkilere vurgu yaparken diger bir grup mali iktisatci ise vergilerin biiyliimeyi olumlu
yonde etkiledigini belirlemektedir. Bu sekilde vergiler ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskinin niteligi literatiirde en ¢ok tartisilan konularin basinda gelmektedir.

Vergilerin ekonomik biiyiimeyi olumsuz bir bi¢gimde etkiledigini savunan goris
vergilerin gesitli kanalllar ile bilyiime dinamiklerini sinirlandirdigimi belirlemektedir. Oncelikle
vergiler hane halkinin tasarruflar1 {izerinde olumsuz etki yaratarak 6zel sektor yatirimlarinin
finansmaninda kisit olusturabilmektedir. Ciinkii tasarruflar yatirimlarin finanse edilmesinde
kullanilanilan fonlarin ana kaynagini olusturmaktadir. Buna goére vergiler tasarruflar1 azaltarak
ozel sektdr yatirimlarinin finansman imkanlarini dolayist ile de ekonomik biiyiime iizerinde
olumsuz etki yaratmaktadir (Ulusoy ve Karakurt 2002: 104). Bunun yaninda vergilere bagh
olarak bireylerin kullanabilir gelirlerinin azalmasi1 sadece bireylerin tasarruflarini degil ayni
zamanda tiiketim seviyelerini de olumsuz bir bigimde etkilemektedir. Biiylimenin istikrarl bir
bi¢cimde saglanabilmesi i¢in ekonomide iiretilen mallara yonelik i¢ ve dis talepte siirekli artig
saglanmas1 sarttir. Vergilerin artirildigi durumda tiiketicilerin  kullanilabilir  gelirleri
azalacagindan satin alma giicleri diiser. Bu sekilde talep kosullarinda gerileme piyasada mal
fazlas1 yaratarak arz tarafindan iiretimin kisilmasina dolayist ile ekonomik kiiciilmeye neden
olur (Egilmez ve Kumcu, 2002: 99).

Ote yandan iiretimin siirekli olarak artirilarak istikrarli bir ekonomik biiyiimeye
ulagilmasi igin kar oranlarmin tesvik edici seviyede yliksek olmasi da gereklidir. Bilindigi gibi
iretim faaliyetinde bulunan girisimcilerin temel motivasyonu kar elde etmektir. Bu sekilde
kurumlar vergisi yolu ile kar {izerinden alinan vergiler girisimcilerin elde edecekleri net kar
seviyesini dolayisi ile yatirim planlarini etkilemektedir (Edizdogan ve Celikkaya, 2012: 69-70).
OECD ve IMF gibi uluslararas: ekonomik kuruluslarin yayinladiklart raporlarda vergi yiikii
seviyesinin sermaye sahibi girisimcilerin kararlarin1 etkileyerek ekonomik biiyiime oranini
uzun dénemde belirledigi ortaya konmustur. Bunun i¢in vergi politikalarinin s6z konusu etkileri
g6z Oniinde bulundurularak biiyiimeyi destekleyecek bir gercevede uygulanmasi gerektigi
belirtilmistir. Ciinkli vergileri artiric1 politikalar sonucunda girisimciler ya yatirimlarini
azaltmakta ya da vergilerin nispeten diisiik oldugu diger iilkelere yonlendirmektedir (Topal,
2017: 184).

Bir grup mali iktisat¢1 ise vergilerin ekonomik biiylime {izerinde olumsuz etki yarattig
goriistine kars1 ¢ikmaktadir. Ciinkii vergilerle toplanan kaynaklarin her kosulda ekonomik
kiiclilmeye yol agmasi gerekmez. Vergilerle toplanan kaynaklar devlet tarafindan verimli bir
bigimde kullanirlirsa biiylime {izerinde olumlu etki yaratabilir. Burada her seyden once
kamunun verimli bigimde ¢alisan bir devlet organizasyona sahip olmasi gerekir (Marire ve
Sunde 2012, 106). Ancak kamu 6zel sektérden daha az verimli ise kamu kesimine vergiler yolu
ile yapilan kaynak aktarimi ekonomik kiiciilmeye neden olur. Bunun igin yapilan reformlar
sonucunda kamu sektoriiniin en az 6zel sektdr kadar verimli calistig1 ekonomilerde vergiler
ekonomi iizerinde olumsuz bir etki yaratmaz.
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Ayrica kamu tarafindan elde edilen vergi gelirleri 6zel sektor iiretimine pozitif digsalik
saglayacak yatirimlarda kullanilmasi durumunda da ekonomik biiylimeye olumlu katki
sunabilir. Ekonomik bilyiime iiretim faktorlerinin ve teknolojinin nicelik ve niteligindeki
artiglarla ortaya ¢ikmaktadir (Yardimci, 2006: 98). Baska bir ifade ile ekonomik biiyiime bir
iilkenin fiziki ve beseri sermaye birikimi ve teknoloji diizeyi ile yakindan iligkilidir. Buna gore
toplanan vergiler tilkenin fiziki ve beseri sermayesini gelistirmek tizere kullanilirsa ekonomik
biiyiimeyi olumlu etkiler. Ancak vergiler yoluyla elde edilen kaynaklar bu tiir yatirimlar yerine
cari harcamalarda kullanilirsa ekonomik biiyiime tizerinde negatif etki yaratmaktadir
(Demircan, 2003: 102). Ote yandan vergi politikalarinin ekonomik biiyiime iizerinde yarattig:
olumlu etkiler kamu borglar ile iliskisi agisindan da ele alinabilir. Etkin bir bigimde vergiler
toplanirsa kamu harcamalarinin bor¢glanma yolu ile finanse edilmesine gerek kalmaz. Boylece
hiikiimetler kamu bor¢lanma yolu ile iilkedeki fon kaynaklari lizerinde talep baskis1 yaratarak
finansal diglamaya neden olmaz. Bunun sonucunda 6zel sektor etkin bigimde fon imkanlarina
kavusarak yatirimlarini artirabilir.

Yukarida belirlendigi sekilde vergilerin ekonomik biiyiime lizerine yarattigi etkilere
iligskin iki temel gorlis bulunmaktadir. Yaygin olarak savunulan goriis vergilerin ekonomik
bliylime iizerinde olumsuz etki yarattigini iddia ederken, diger goriis ise vergilerin ekonomik
biliylimeyi olumlu sekilde etkiledigini savunmaktadir. Calismamizda s6z konusu bu iki goriis
Tiirkiye ekonomisine ait veriler kullanilarak test edilecektir. Bunun i¢in 1980 ile 2017 yillari
arasindaki veriler ARDL Modeli yontemi ile analiz edilmistir. Bu kapsamda giris kismindan
sonraki ikinci boliimde vergi ile ekonomik biiylime arasindaki iliski iizerinde gergeklestirilen
literatiir gozden gecirilecektir. Daha sonraki kisimda veri seti, ekonometrik metodoloji ve
ulagilan ampirik bulgular hakkinda bilgi verilecektir. Son kisimda ise ulasilan sonuglar ve
buradan hareketle iiretilen politika ¢ikarimlari ortaya konacaktir.

Literatiir

Literatiirdeki ¢aligmalar gbzden gegirildiginde ¢ogunlukla vergilerin ekonomik biiyiime
iizerinde olumsuz etki yarattig1 belirlenmektedir. Buna gore vergiler biiyiime dinamiklerini
bozacak sekilde c¢ok cesitli kanallardan ekonomiyi olumsuz yonde etkilemektedir. Ancak
vergilerin ekonomik biiylime {izerinde olumlu etki yarattigma iliskin sonuglara ulasan
arastirmalar da bulunmaktadir. Ayrica bir kisim caligmalar vergi tiirlerini dolayli ve dogrudan
vergiler seklinde ele alarak ekonomik biiylime iizerinde yarattig1 etkileri daha ayrintili bir
bicimde incelemektedir. Burada da genel olarak dogrudan vergilerin ekonomik biiylime
iizerinde olumsuz etki yaratirken dolayli vergilerin ya etki yaratmadigi ya da pozitif etki
yarattig1 belirlenmistir. Bunun Otesinde gergeklestirilen bilimsel calismalarda vergilerin
ekonomik biiylime lizerine yarattig1 etkilerin kisa ve uzun dénem olmak iizere iki ayr1 zaman
dilimi igerisinde analiz edildigi de goriilmektedir.

Yakita (2003) tarafindan gergeklestirilen teorik calismada iicret ve faiz gelirleri i¢in
getirilen vergilerin ekonomik biiyiime ile olan iligkisi incelenmistir. Calismada, ticretler tizerine
getirilen verginin ekonomik biiylime iizerinde olumlu etki yaptig1 ancak faiz kazanglarmin
vergilendirilmesinin ekonomik biiyiimeyi etkilemedigi ifade edilmistir. Arnold (2008)
vergilerin ekonomik biiylime iizerine etkisini 21 OECD iilkesi 6rneginden hareketle 1971 ile
2004 yillart arasindaki verileri kullanarak analiz etmistir. Panel regresyon sonuglar1 gelir
vergilerinin ekonomik biiyiime ile ters orantil1 iliskiye sahip oldugunu belirlemistir. Ustelik bu
negatif etki tiikketim ve servet iizerinden alinan vergilerin ekonomik biiylime iizerinde yarattig1
olumsuz etkiden daha biiyiik ¢ikmaktadir. Man vd. (2011) tarafindan Cin ekonomisi {izerinde
yapilan ¢aligmada vergileme ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski incelenmistir. Aragtirmada
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kisi bagina milli gelir ile ortalama vergi ylikii arasinda negatif bir iliski oldugu belirlenmistir.
Ayrica sermaye iizerine konulan vergilerin ekonomik biiyiime ile negatif iligskisine karsin,
tiikketim lizerindeki vergilerin kisi bagina GSMH {izerinde pozitif etkiler yarattifi ortaya
konmustur. lyke ve Takumah (2015) Gana’da 1986 ile 2014 yillar1 arasindaki ¢eyrek donemlik
verileri kullanarak vergi gelirlelerinin ekonomik biiylimeye etkisini incelemistir. Toda-
Yamamoto nedensellik testi sonuglar1 vergi gelirlerinden ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii
bir iligkinin oldugunu orataya koymustur. Boylece vergiler ekonomik biiyiime oranlarini
etkileyen 6nemli bir faktor olarak belirlenmistir.

Stoilova (2017) tarafindan yapilan ¢alismada vergi yapisi ve ekonomik biiytime iligkisi
Avrupa Birligi 6zelinde inceleme konusu yapilmistir. Arastirmada uygulanan regresyon analizi
sonucunda Avrupa Birligi’nde yer alan 28 iilkede kamu harcama artiglarinin biiyiime oranina
katk1 saglamadig tespit edilmistir. Buna ragmen biit¢e dengesinin ekonomik biiyiime agisindan
daha 6nem arz ettigi ifade edilmistir. Ayrica {liretim ve ithalat tizerindeki vergilerin ekonomik
biiyiime iizerinde giiglii etkisi oldugu, harcama vergilerinin olumsuz etki yarattigi, servet
vergilerinin ise notr kaldigi belirtilmistir. Topal (2017) vergi yapist ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi 22 OECD iiyesi tilkenin 1971-2014 yillar1 arasindaki verileri {izerinden
incelemistir. Bulgular OECD iilkelerinde vergi yiikii arttifinda uzun donem biiyiime
performansinin azaldigini gostermistir. Ayrica vergi tlirlerinin ayristirllmast ile yapilan
analizde dolayl vergilerin pozitif, dolaysiz vergilerin ise negatif etki yarattigr goriilmiistiir.
Benzer sekilde Demir ve Server (2017) OECD fiiyesi 11 iilkenin 1980-2014 yillar1 arasindaki
verilerini kullanarak vergi gelirlerinin ekonomik biiylimeye {izerine etkisini analiz etmistir.
Bulgular uzun dénemde sadece dolaysiz vergilerin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledigini
gostermistir. Kisa donemde ise toplam vergiler, dolaysiz vergiler ve dolayli vergilerin gelir
diizeyini negatif etkiledikleri sonucuna ulasilmistir.

Literatiir incelendiginde vergilerin biiyiime iizerine yarattigi etkilere iliskin Tiirkiye
tecriibesiden hareketle de bir ¢ok ¢alismanin yapildigi goriilmektedir. Durkaya ve Ceylan
(2006) Tiirkiye’de 1980 ile 2004 donemindeki yillik verileri kullanarak vergi ile ekonomik
biiylime arasindaki iliskiyi incelemiglerdir. Engle-Granger Esbiitiinlesme analizi vergi gelirleri
ile bliylime arasinda uzun déonemde etkilesim oldugunu gostermistir. Granger nedensellik testi
sonuglari ise bilylime oranindan vergi gelirlerine dogru tek yonlii bir iligkiyi ortaya koymustur.
Dolaysiz vergiler ile ekonomik biiyiime arasinda ise ¢ift tarafli bir nedesellik iliskisi
bulunmustur. A¢ikgdz (2006) Tiirkiye’de 1968 ile 2006 yillar1 arasindaki yillik verileri
kullanarak vergi gelirleri ile iktisadi biiytime iligkisini incelemislerdir. Hsiao Nedensellik Testi
ve VAR modeli gecevesinde gelistirilen Etki-Tepki Analizi sonuglar1 vergi gelirlerinden
ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir iligki belirlemistir. Ayrica vergi yapisit da ekonomik
biiyiime ile iligkili bulunmugtur. Buna gére ekonomik biiyiime dolayl vergi gelirlerindeki soka
pozitif dolaysiz vergilerinde yasanan soklara ise negatif tepki vermektedir. Yilmaz ve Tezcan
(2007) vergi gelirleri ile sermaye yatirnmlariin ekonomik biiyiimeye olan etkisini 1980-2005
doénemi yillik verilerinden hareketle Johansen Esbiitiinlesme ve Granger Nedensellik testlerini
kullanarak incelemislerdir. Ampirik bulgular ekonomik biiyiime ile dolaysiz vergiler arasinda
pozitif dolayl1 vergiler arasinda ise negatif yonlii bir iliski oldugunu gdstermistir. Ote yandan
0zel sabit sermaye yatirimlar ile dolaysiz vergiler arasinda pozitif, dolayl vergilerle ise negatif
iliski bulunmustur.

Mucuk ve Alptekin (2008) vergiler ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi Tirkiye
ekonomisi agisindan 1975-2006 doénemi i¢in arastirmistir. Johansen esbiitiinlesme testi
sonuclart vergi gerlirleri ile ekonomik biiylimenin uzun donemde birlikte hareket ettigini
belirlemistir. Granger nedensellik tesi sonuglari ise Tiirkiye’de dolaysiz vergilerden ekonomik
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biiyiimeye dogru bir iliski oldugunu ortaya koymustur. Ote yandan dolaysiz vergiler ile biiyiime
arasinda her hangi bir iligki bulunmamistir. Bu sonuglar ekonomik biiyiimede istikrar
saglanmasi i¢in vergileme politikalarinda vergi kompozisyonuna dikkat edilmesi gerektigini
ortaya koymustur. Kustepeli ve Bilman (2009) zaman serisi analizini kullanarak 1975-2004
yillar1 arasinda vergilerin biiylime iizerindeki etkilerini incelemistir. Engle-Granger ve
Johansen Egbiitiinlesme Test sonuclari degiskenler arasinda uzun doénemli bir etkilesim
oldugunu belirlemistir. Ayrica hem toplam vergi gelirleri hem de dolaysiz vergiler arttik¢a
ckonomik biliyiimenin bundan olumsuz etklendigi bulunmustur. Géger vd. (2010) ekonomik
bliylime ile vergi gelirleri arasindaki iligkiyi 1924-2009 doénemi igindeki yillik verileri
kullanilarak sinir testi yaklasimi ile arastirmistir. Uzun donem analizde hem dolayli hem de
dolaysiz vergilerle ekonomik biiylime arasinda karsilikli etkilesim oldugu belirlenmistir. Kisa
dénem analizinde ise her iki vergi tiirliniin ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigi ortaya
konmustur.

Unliikaplan ve Arisoy (2011) Tiirkiye’de vergi hasilat1 ve iktisadi biiyiime arasindaki
iligkiyi 1968-2006 arasindaki yillik verilere gore analiz etmislerdir. Johansen esbiitiinlesme
analizi toplam vergiler, dolaysiz vergiler ve dogrudan vergilerin ekonomik biiyiime ile uzun
donem iligkisini dogrulamistir. Granger nedensellik analizine gore ise ekonomik biiyiime vergi
gelirlerinin nedeni olarak bulunmustur. Etki-tepki fonksiyonu ¢er¢evesinde yapilan enalizlerde
ise vergi yiikiindeki digsal bir sokun biiylime iizerinde etki yaratmadig: belirtilmistir. Mangir
ve Ertugrul (2012) vergi yiikii ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi 1988-2011 dénemi igin
aragtirmistir. Bunun icin ARDL Modelini kullanarak s6z konusu degiskenler arasindaki kisa ve
uzun donem iliskiler incelenmistir. Ampirik sonuglar ekonomik biiyiime ile vergi gelirleri
arasinda esbiitiinlesme iliskisini dogrulamistir. Ayrica hem kisa hem de uzun donemde vergiler
ile ekonomik biliylime arasinda negatif iliski oldugu ortaya konmustur. Erdogan vd. (2013)
tarafindan vergi gelirleri ve ekonomik biiylime arasindaki baglanti 1998-2011 dénemindeki
ceyreklik veriler lizerinden analiz edilmistir. Johansen esbiitiinlesme testi sonuglar1 dolayli
vergiler ile ekonomik biiylime arasinda uzun donemli bir iligkinin var oldugunu gdstermistir.
Ayrica Granger nedensellik testi sonucglari dolayli vergi gelirlerinden ekonomik biiyiimeye
dogru tek yonli bir iligki oldugunu tespit etmistir. Toplam ve dolaysiz vergi gelirleri ile
ekonomik biiylime arasinda uzun dénem iligki bulunmamaistir. Ancak toplam ve dolaysiz vergi
gelirleri ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii bir nedenselligin bulundugu belirlenmistir.

Son donemde Tiirkiye ile ilgili yapilan caligmalara bakildiginda ise Sara¢ (2015)
tarafindan yapilan arastirmada 1969-2013 yillar1 arasinda vergi yiikii ile ekonomik biiylime
iliskisinin incelendigi goriilmektedir. Markov Rejim Degisimi Modeli ¢ergevesinde gelistirilen
ekonometrik analizlerde ekonomik biiylimenin diistiigii ve yiikseldigi donemlerde dolayl
vergilere gore hesaplanan vergi yiikiiniin ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigi
belirlenmistir. Dolaysi1z vergilere gore hesaplanan vergi ylikiiniin ise ekonomik biiylimeyi
negatif yonde etkiledigi ortaya konmustur. Karayilmazlar ve Géde (2017) tarafindan yapilan
caligmada vergi yiikiiniin ekonomik biiyiime iizerine etkisi 1965 ile 2015 yillar1 arasindaki
donem i¢in incelenmistir. Vektor Hata Diizeltme Modeli kullanilarak yapilan analizlerde vergi
yiikiindeki artisin ekonomik biiyiimeyi negatif etkiledigi tespit edilmistir. Boylece Tiirkye’de
ekonomik biiylimenin hizlandirilmasi i¢in vergi yiikiiniin diigliriilmesi gerektigi sonucuna
vartlmistir. En son Eren vd. (2018) tarafindan yapilan ¢alismada vergi gelirleri ile ekonomik
kalkinma arasindaki iligski 1975-2013 donemi igindeki yillik verilerle incelenmistir. Calismada
Hacker ve Hatemi Nedensellik Testi ile Breitung ve Caldelon Frekans Alan1 Nedensellik Testi
kullanilmistir. Bulgular kisa donemde dolaysiz vergilerin bilyiime tizerinde etkili olurken uzun
doénemde bu etkinin kayboldugunu gostermistir.
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Veri, Ekonometrik Yontem ve Ampirik Sonuclar

Calismamizin bu kisminda Tiirkiye’de vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki
iliski ampirik olarak analiz edilmektedir. Burada vergi gelirleri biitiin vergi tilirlerini igeren
toplam vergi gelirlerinden olugsmaktadir. Ekonomik biiylime degiskeni olarak ise Gayri Safi
Yurt I¢i Hasila verisi esas alinmustir. Arastirmada 1980 ile 2017 dénemine ait yillik veriler
kullanilmistir. Gayri Safi Yurt Ici Hasila verileri Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden temin edilmistir. Toplam vergi geliri verileri ise Hazine
ve Maliye Bakanligindan elde edilmistir. Ekonometrik analiz ¢ergevesinde dncelikle Dickey ve
Fuller (1979) ve Phillips ve Peron (1988) tarafindan gelistirilen Augmented Dickey Fuller
(ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri uygulanmistir. Daha sonra degiskenler
arasindaki kisa ve uzun donem iligkisi Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen Sinir Testi
(Bound Test) ve ARDL (Autoregressive Distrubuted Lag) Modeli cergevesinde analiz
edilmistir.

Vergilerin ekonomik biiyiime iizerine yarattig1 kisa ve uzun dénem etkileri ARDL Modeli
ile belirlemeden Once ¢alismada kullanilan degiskenlere ait duraganlik analizlerinin yapilmasi
gerekmektedir. Ciinkii ARDL modeli ancak degiskenlerin tamamu ile I(0) veya tamam ile I(1)
veya tamaminin I(0) ve I(1) karisimi olmast halinde uygulanabilir. Bunun i¢in logaritmik
degerleri alinan degiskenlerin duraganlik analizi Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron (PP) birim kok testleri ¢ercevesinde yapilmistir. Birim kok testi sonuglar Tablo 1°de
verilmistir. Birim kok testi sonuglarina goére hem biiyiime (EB) ve hem de toplam vergi geliri
(VG) degiskenlerine ait verilerin birinci farklar1 alindiginda duraganlastiklari goriilmiistiir.
Boylece soz konusu degiskenler arasindaki iligkinin sinir testi ve ARDL Modeli kullanilarak
analiz edilmesi mimkiindiir.

Tablo 1. Birim Kok Testi Sonuclar:

ADF PP
(Augmented Dickey Fuller) (Philips Peron)
Degiskenler Seviye 1. Fark Seviye 1.Fark
EB -1.1251 -5.8250* -1.0019 -4.6672*
VG -1.0082 -3.1412** -1.9861 -3.2766**

Not: * ve ** sirasiyla %1 ve % 5 anlamlilik diizeylerinde anlaml1 oldugunu gostermektedir.

Calismada ARDL yonteminin uygulanmasina esas teskil eden model Esitlik 1’de
belirlenmistir. Bu ¢ercevede bagimli degisken olarak ekonomik biiyiime (EB), aciklayici
degisken olarak ise toplam vergi gelirleri (VG) kullanilmistir.

EBt = Ct + VGt + et (1)

Esitlik 1°de belirlenen modeldeki bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerleri ARDL
yontemi ¢ercevesinde standart en kiigiik kareler regresyon analizi ile tahmin edilmeden once
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligi Smir Testi yontemi ile incelenmistir.
Bunun i¢in Esitlik 1 kisitsiz hata diizeltme modeline (Unrestricted Error Correction Model —
UECM) cevrilerek en kii¢iik kareler yontemi ile tahmin edilmistir. Bu g¢er¢evede 1’nolu
Esitlikten hareketle modelde yer alan degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin tespiti
icin olusturulan Sinir Testi denklemi Esitlik 2°de belirlenmistir.
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AEB, = yo + Xi%q oy AEB._; + Y2y a2 AVGe_; + B1EBi_; + BVG_1 + e, (2)

Denklemde yer alan a katsayilar1 kisa donem, [ katsayilar1 ise uzun dénem dinamikleri
gostermektedir. Smir Testi kapsaminda esitlik 2 denklemi tahmin edilmeden once bilgi
kriterleri yardimi ile optimal gecikme uzunluklar1 (m) bulunmalidir. Daha sonra ise uygun
gecikme ile tahmin edilen modelden hareketle, degiskenler arasindaki uzun dénemli etkilesimi
belirlemek i¢in, F-Testi kapsaminda sinir testi gergeklestirilir. Burada esbiitiinlesme analizi i¢in
sifir hipotezi Hy, = 8; = f, = 0 seklinde olusturulmaktadir. Bu sekilde sinir testi ile elde edilen
F-istatistigi Pesaran vd. (2001) tarafindan belirlenen asimptotik kritik degerler ile karsilastirilir.
Hesaplanan F-istatistigi kritik st sinir degerinden biiylik ise sifir hipotezi reddedilir ve bu
durum degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligin1 gosterir. Hesaplanan F-istatistigi
kritik alt sinir degerinden kiigiik olursa sifir hipotezi reddedilemez ve boylece degiskenler
arasinda egbiitiinlesme yoktur. F-istatistiginin kritik alt ve {ist sinir degerleri arasinda kalmasi
halinde ise esbiitiinlesme ile ilgili karar verilemez. Bu sekilde Esitlik 2 cergevesinde
gerceklestirilen Sinir Testi sonuglar1 Tablo 2°de sunulmustur. Elde edilen F-istatistigi 7.8591,
Pesaran vd. (2001) tarafindan modelin yapisina (kisit sabit ve trend igermeme durumuna) ve
tek bagimsiz degisken sayisina (k) gore belirlenen %1, % 5 ve %10 giiven diizeyleri i¢in
hesaplanan asimptotik kritik degerlerin iist sinirlarindan daha yiiksektir. Boylece Tiirkiye’de
incelenen dénem i¢in ekonomik biiylime ve vergi gelirleri arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu
belirlenmistir.

Tablo 2: Sinir Testi Sonuglari

Kritik Degerler
F istatistigi % 1 %5 % 10
(k=1)
1 (0) 1(I) 1 (0) (1) 1 (0) 1(1)
7.8591 6.84 7.84 494 5.73 4.04 478

Not: k bagimsiz degisken sayisin1 gostermektedir. Kritik degerler Pesaran vd. (2001) sayfa 300°de
yer alan Tablo CI 3°den elde edilmistir. Optimal gecikme uzunlugu AIC kriterine gore 2 olarak
bulunmustur.

Sinir testi ile degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisi tespit edildikten sonra uzun ve
kisa donem iliskileri belirlemek i¢cin ARDL modelleri ¢er¢evesinde tahminlerin yapilmasi
gerekmektedir. Bu ¢alismada, degiskenler arasindaki uzun donem iliskisi esitlik 3’de belirlenen
denklem gergevesinde ARDL modeli yardimi ile tahmin edilmistir.

EBy =Yoo+ 2izq B1EBi—1 + X120 B2VGi1 + €, (3)

Esitlik 3’deki optimum gecikme uzunlugu AIC bilgi kriterine gore ekonomik biiyiime (EB) i¢in
2, toplam vergi geliri i¢in (VG) 1 olarak tespit edilmistir. Béylece tahmin igin ARDL (2, 1)
modelinin kullanilmasina karar verilmistir. S6z konusu modelden elde edilen sonuglar ise Tablo
3’ de sunulmustur. Uzun dénem katsayr tahmin sonuglar1 vergilerin ekonomik biiylimeyi
olumsuz etkiledigini gostermektedir. Buna gore vergilerdeki % 1°lik artis uzun dénemde milli
geliri % 0. 27 oraninda diistirmektedir. Tablo 3’iin alt kisminda yer alan veriler ise modelinin
tahminine iligkin diagnostik test sonuclarini vermektedir. Modelin spesifikasyonunu gosteren
Ramsey-Reset testi (X%reser), ardisik bagimliligi inceleyen Breusch-Godfrey testi (X%gsc),
degisken varyans sorununun tespiti i¢in yapilan White testi (X2write) ve Jarque-Bera normallik
testi (X2norm) yapilan analizlerde ekonometrik sorunlarin mevcut olmadigini gostermektedir.
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Tablo 3. ARDL (2, 1) Modeli ve Uzun Dénem Katsayr Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi
Sabit 3.9671 2.0741**
EBw1 0.0165 3.6321*
EBt -0.0348 2.1001**
VGt -0.0971 -2.9797*
VGt -0.1189 -1,9398**

Uzun Dénem Katsay1 Sonuglari
Sabit 6.2009 14.5671*
VG 0.2701 4.6432*

Diagnostik Test Sonuglari

R? 0.78 ZV%/HITE 0.3451 (0.6587)

F-istatistigi 29.66 (0.0000) 2 0.4876 (0.2541)
X RESET

ZéG 0.1681 (0.5423) ZriORM 0.5641 (0.5833)

Not: * ve ** sirasi ile % 1 ve % 5°de anlamlilig1 gosterir. Parantez igindeki
veriler ise olasilik degerlerini gostermektedir.

Degiskenler arasindaki kisa dénem iligkisi ise ARDL yontemine dayanan hata diizeltme
modeli ile incelenmektedir. Bunun igin olusturulmus model esitlik 4’de belirlenmistir. Bu
denklemde yer alan ECT degiskeni hata diizeltme terimidir. Bu degiskenin katsayisi (),
modeldeki bagimhi ve agiklayici degiskenler arasinda kisa donemde ortaya ¢ikan bir
dengesizligin ne kadar zamanda diizeltilecegini gostermektedir. Hata diizeltme mekanizmasinin
caligmast i¢in bu degiskenin katsayisinin negatif isaretli ve istatistiki olarak anlamli olmasi
beklenmektedir.

Kisa donem iligkisini ortaya koyan ARDL Hata Diizeltme Modeline iligkin tahmin
sonuglart Tablo 4’de sunulmustur. Hata diizeltme teriminin (ECT) birinci gecikmesine ait
katsay1 degeri beklentiler dogrultusunda negatif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmigtir.
Boylece degiskenler arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalarin ortadan kalkarak tekrar
uzun donem denge iliskisine yakinsandigi belirlenmistir. Ote yandan vergi gelirlerinin hem cari
hem de bir donem gecikmeli katsay1 degerlerinin ekonomik biiylimeyi azaltic1 yonde etkiledigi
goriilmektedir. Buna gore cari ve bir donem gecikmeli vergi gelirlerindeki 1 puanlhik artis
biliylime oraninda sirasyla 0.11 ve 0.09 puan azalisa yol agmaktadir.

Ozetle ARDL Model tahmin sonuglar1 vergilerin hem kisa ve hemde uzun dénemde
Tiirkiye’de ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde etkiledigini gostermektedir. Buna gore
Tiirkiye tecriibesi vergilerin artirilmasma yonelik uygulamalarin biliylime dinamiklerini
olumsuz etkileyerek ekonomik daralmaya yol agacagini savunan goriisii desteklemektedir.
Boylece hem kisa donem ekonomik biiylimede istikrar saglanmasi ve hem de uzun dénem
yiiksek ekonomik biiylime oranlarina ulasmak icin Tiirkiye’de hayata gecirilecek vergi
politikalarina 6zel bir 6nem verilmesi gerekmektedir.
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Tablo 4. Kisa Donem Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi
Sabit 3.9671 2.1003**
AEB¢1 0.2004 -2.4713**
AEBt2 -0.1287 2.1480 **
AVGy -0.1123 3.9852*
AVGt1 -0.0834 2.2811**
ECTu -0.9103 -3.8621*

Not: * ve ** sirast ile % 1 ve % 5’de anlamlilig1 gosterir.

Sonu¢

Vergi politikalarinin ekonomik biiyiime lizerine yarattigi etkiler literatiirde oldukg¢a
tartismalt bir konudur. Bir grup mali iktisat¢1 vergilerin ekonomik biiyiime dinamiklerini
olumsuz etkiledigini belirlerken, diger bir grup mali iktisatci ise vergilerin ekonomik daralmaya
yol agtigini ileri siirmektedir. Calismamizin amaci vergilerin yarattigi etkilere iliskin ortaya
konan bu goriisleri Tiirkiye tecriibesinden hareketle test etmektir. Bunun i¢in Tiirkiye’de 1980-
2017 donemine ait yillik toplam vergi ve milli gelir verileri Sinir Testi ve ARDL yontemi ile
analiz edilmistir. Smir Testi sonuglar1 toplam vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasinda
uzun donemli etkilesim oldugunu gostermistir. Ayrica ARDL yontemi ile gerceklestirilen
tahminler kisa ve uzun dénemde vergilerin ekonomik biliylimeyi olumsuz yonde etkiledigini
ortaya koymustur. Vergilerin ekonomik biliylime iizerindeki azaltict etkisi kisa donem ile
karsilastirildiginda uzun dénemde daha giicliidiir. Bu sonuglar ekonomik biiylimede istikrar
saglanmast ve uzun donem biiylime oranmi artirmak i¢in vergi yiikliniin diistirilmesi
gerektigini gostermektedir. Buna gore Tiirkiye’de biiyiime performansini yiikseltmek i¢in vergi
yiikiinii diisiik diizeyde sabit tutan bir politika stratejisi izlenmelidir.
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